Toelichting op de wijziging van de voorwaarden van beheer en bewaring van
VPV Value Fund (voorheen Dresdner VPV Value Fund)

Op 14 december 2009 hebben VPV Bankiers NV (voorheen Dresdner VPV NV) als beheerder en Stichting
Effectenbewaarbedrijf Value Fund als bewaarder van VPV Value Fund besloten de participaties in VPV
Value Fund te noteren aan Euronext Amsterdam by NYSE Euronext (Euronext Fund Service).

In verband met de eisen die gesteld worden aan de voorwaarden van beheer en bewaring van fondsen
voor gemene rekening waarvan de participaties zijn toegelaten tot de verhandeling op Euronext, zijn de
voorwaarden van beheer en bewaring van VPV Value Fund aangepast per 15 maart 2010.

De aanpassingen in de voorwaarden van beheer en bewaring hebben voornamelijk betrekking op de
beursnotering.

Daarnaast is op verzoek van Euronext in de voorwaarden toegevoegd de bepaling dat tot VPV Value
Fund niet meer dan 10% van het totale aantal uitstaande effecten van dezelfde soort van één
uitgevende instelling zal behoren, waarbij obligaties uitgegeven door één uitgevende instelling geacht
worden van eenzelfde soort te zijn. Deze toevoeging in de voorwaarden van beheer en bewaring in
verband met de beursnotering zal niet tot gevolg hebben dat daadwerkelijk andere beleggingen zullen
worden gedaan en is daardoor geen wijziging van het beleggingsbeleid van het Fonds.

Bij de wijziging van de voorwaarden van beheer en bewaring is tevens van de gelegenheid gebruik
gemaakt om de verwijzing naar Dresdner uit de naam van het Fonds te verwijderen. Per 9 februari 2010
is VPV Bankiers NV verzelfstandigd.

De participanten zijn middels een schrijven d.d. 14 december 2009 geinformeerd over de voorgenomen
wijziging van de voorwaarden van beheer en bewaring. Tevens zijn de participanten gehoord over de
voorgenomen wijziging tijdens de participantenvergadering op 15 januari 2010. In verband met de
beursnotering en de wijziging van de kosten ten gevolge daarvan, zijn participanten gedurende drie
maanden in de gelegenheid gesteld onder de gebruikelijke voorwaarden uit te treden, welke
driemaandstermijn op 15 maart 2010 is verlopen.

Gouda, 15 maart 2010




